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Potencjalne podwyzszenie kapitatu na potrzeby rozwoju Spotki
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Podsumowanie projektéw uchwat na WZA

= Emisja do 20% kapitatu Spotki bez koniecznosci sporzadzania prospektu, z wytgczeniem prawa poboru lecz z prawem
Rodzaj emisji pierwszenstwa dla dotychczasowych akcjonariuszy

= Skierowana wytacznie do wybranych inwestoréow, ktérzy zostali wskazani przez Zarzad Spétki (subskrypcja prywatna)

Liczba akcji = Nie wiecej niz 4.713.380 akcji nowej emisji (Serii E), tj. nie wiecej niz do 20% akcji dopuszczonych do obrotu (obecnej liczby akcji)

= Akcjonariusze posiadajacy na dzien WZA powyzej 0,4% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz biorgcy udziat w WZA beda
uprawnieni do objecia akcji w ramach prawa pierwszenstwa

= |nwestorzy kwalifikowani w rozumieniu Rozporzadzenia 2017/112

Uprawnieni inwestorzy = |nwestorzy, ktorzy obejma akcje o tacznej wartosci, liczonej wedtug ceny emisyjnej z dnia jej ustalenia, wynoszacej co najmniej
100.000 EUR na inwestora

= |nwestorzy wskazani przez Zarzad Spotki, z zastrzezeniem postanowiern Uchwaty Emisyjnej, do zaproszenia ich do uczestniczenia w
Procesie Budowania Ksiegi Popytu z grona innych oséb niz wskazane powyzej w liczbie mniejszej niz 150 oséb

= Cena emisyjna akgcji Serii E nie moze by¢ nizsza od pomniejszonej o 10% Sredniej ceny arytmetycznej ze Srednich dziennych cen akgcji

e il el Spotki wazonych wolumenem obrotu, z wytgczeniem transakcji pakietowych z okresu miesigca poprzedzajgcego podjecie uchwaty

= Rozwydj sieci placéwek (m.in. stomatologia, medycyna estetyczna, diagnostyka obrazowa, przychodnie specjalistyczne)
= Cyfryzacja m.in. poprzez rozwdj aplikacji mobilnej, telemedycyny oraz e-commerce

= Wydatkowanie w latach 2022-2025

= |nwestycje bedg wspdtfinansowane z biezaco generowanych zyskéw Spéiki

Wykorzystanie srodkéw z emisji

= 6 maja 2021 r. - Zwotanie WZA, publikacja projektéw uchwat emisyjnych
= 7 czerwca 2021 r. - Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

: enel-med o e
Zrédta: Projekty uchwat emisyjnych, dane Spétki

Kluczowe daty




Prelegenci

Jacek Rozwadowski
Prezes Zarzadu

Zwigzany jest ze Spéotkg od 2002 r. W
Zarzadzie petni funkcje od 2006 r. Od
pazdziernika 2008 r., jako Dyrektor
Zarzadzajacy, odpowiada za realizacje
okreslonej przez Zarzad strategii firmy.
Nadzoruje prace piondw biznesowych
ENEL-MED oraz dziatéw i departamentéow
operacyjnych. Zanim podjagt prace w
sektorze medycznym byt zwigzany z branza
motoryzacyjna. W latach 1999 - 2002
zajmowat sie marketingiem i sprzedazg w
DAF Trucks Polska, wczesniej przez rok
pracowat dla DAF Trucks NV Holland, a w
latach 1996 - 1998 obejmowat stanowisko
project managera w Elektrim S.A.
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Piotr Janaszek-Seydlitz

Dyrektor Finansowy

W spétce Centrum Medyczne ENEL-MED
S.A. pracuje od 2014 r., w ktérej od 2015 r.
zajmuje stanowisko Dyrektora Finansowego.
Od 29 czerwca 2018 r. petni funkcje
Cztonka  Zarzadu. Jest  absolwentem
Wydziatu  Radioelektroniki ~ Politechniki
Warszawskiej (wydziat Inzynierii Jadrowej i
Medycznej), na ktérej otrzymat tytut
magistra inzyniera elektronika. Od 1994 r.
zwigzany z rynkiem kapitatowym. Posiada
licencje maklera papierow wartosciowych.
Pracowat w Centrum Operacji Kapitatowych
Banku Handlowego w Warszawie S.A., PwC,
oraz w kancelarii prawnej Wierzbowski
Eversheds.




Enel-Med - budowa wartosci dla inwestorow

Dziatalnos¢ na atrakcyjnym rynku napedzanym niezwykle silnymi trendami spotecznymi, demograficznymi
oraz technologicznymi

Wypracowana przez prawie 30 lat istnienia pozycja najwiekszego gracza z polskim kapitatem na rynku

Silna kondycja finansowa - nieprzerwany, dynamiczny wzrost od IPO wspierany ostatnimi sukcesami w
poprawie marzowosci, niskim poziomem zadtuzenia i racjonalnymi inwestycjami

Rodzina zatozycieli zaangazowana w prowadzenie biznesu, wykorzystujgca swoje doswiadczenie oraz pasje

Mozliwosci dalszego rozwoju Spoétki z naciskiem na najbardziej atrakcyjne segmenty jak stomatologia,
medycyna estetyczna i diagnostyka oraz digitalizacja
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Dynamicznie rosnacy rynek wspierajacy
dtugoterminowy rozwoj




Globalny rynek jest napedzany

silnymi trendami

Starzejace sie spoteczenstwo bedzie wymagac wiekszej opieki Jednoczesnie globalne wydatki na zdrowie stale rosna...
° °
Wspétczynnik obcigzenia demograficznego?) 63% 63% Wydatki krajéow OECD na opieke zdrowotngq per capita (PPP, rebazowane do 100)
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...a zmiany spoteczne dodatkowo zwiekszajg zapotrzebowanie na wysokiej jakosci ustugi

Intensywny tryb D, Wyisza ? Wzrost = Globalne trendy, takie jak starzenie sie

L. . 2 c .. . spoteczenstwa oraz wzrost wydatkéow na
Swiadomos¢ - przektadac Zamoznosci - powinien

2ycia — zwieksza ryzyko opieke zdrowotng bedg wspiera¢ wzrost

tych cywilizacyjnych zaﬁiegéw b w;)s okiej jakosci & = Dodatkowo bogacace sie oraz coraz bardziej

Swiadome spoteczenstwo bedzie wymagac
ustug na najwyzszym poziomie

; enel-med o °
Zrédta: Eurostat, OECD
1) Definiowany przez Eurostat jako stosunek liczby 0oséb w wieku powyzej 65 lat do liczby oséb w wieku 15-64 lat




Polski rynek jest niedoinwestowany

Woydatki na stuzbe zdrowia w Polsce pozostaja niskie...

°
Wydatki na stuzbe zdrowia jako % PKB w 2019
17,0%
12,1%
11,7%
112% 10.4% 103% 10.3% 0.6%
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Dodatkowo liczba lekarzy jest niewystarczajaca...
®

Liczba lekarzy na 1000 mieszkaricéw (ost. dostepny rok)
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= Dzieki lepszemu finansowaniu
w porownaniu do sektora
publicznego, sektor prywatny
jest w stanie pozyskiwac
najlepszych lekarzy

Zrédta: GUS, OECD, Bank Swiatowy, Polska Izba Ubezpieczen, Barometr Fundacji Watch Health Care
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...a mimo skali, sektor publiczny nie oferuje wysokiej jakosci

Podziat finansowania stuzby zdrowia Sredni czas oczekiwania na gwarantowane swiadczenia

zdrowotne (miesigce)

37 3,8
29 30 209

27 27 I I I I
= Publiczna = Niepubliczna ., 13 14 15 16 '17 '18 '19
...a koronawirus jeszcze bardziej pogtebit problemy

L

= Jak w wielu innych krajach, réwniez w Polsce pandemia
koronawirusa znaczaco obcigzyta system opieki zdrowotnej, co
tylko uwypuklito problemy sektora publicznego

= W obliczu utrudnionego dostepu do jakosciowych ustug wielu
Polakéow zwiekszyto wykorzystanie ustug prywatnych, co przetozyto
sie m.in. na ponad 10% wzrost liczby Polakéw posiadajacych

prywatne ubezpieczenie zdrowotne w 2020 roku
- @



Innowacje s motorem zmian

Globalnie, liczba innowacji w medycynie stale rosnie Réwniez wartosciowo cyfrowy rynek zdrowia wzrosnie znaczaco
° °
Liczba wnioskéw patentowych globalnie (tys.) Wartosc cyfrowego rynku zdrowia (mld USD)
148 e
E— b
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37 46
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®m Farmaceutyka ®Biotechnologia ™ Medtech
Réwniez w Polsce rosnie rola rozwigzan cyfrowych... ...podobnie jak rola wyszukiwania porad w Internecie .
°
Udziat e-recepty we wszystkich wystawionych receptach % Polakéw szukajgcych informacji zdrowotnych online
W 2018 Wiceminister Zdrowia 95% 95% 96% 5% zapytan w Google jest 43%
wystawit pierwsza . 92% ——0 zwigzanych ze zdrowiem °
e-recepte przez 849, 88% 5% 28%
(o)
system Enel-Med ; Ponad 28 mlIn pacjentow
skorzystato z e-recepty?) -
sty'’20 [ut'20 mar'20 kwi'20 maj'20 cze'20 2010 2015 2020

, enel-med ° °
Zrédta: Eurostat, Ministerstwo Zdrowia, Statista, WIPO, Google, e-zdrowie
1) Dane aktualne na 13 listopada 2020
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Silna pozycja konkurencyjna
oraz bogata oferta ustug




Prawie 30 lat istnienia

400 min PLN przychodéw w 2020 r.

®  Szpital ? Telemedycyna:
ortopedyczno- . e-wizyty
-neurochirugiczny « aplikacja mopflna
Pierwsza klinika Debiut na GPW (IPO) Centrum ortopedii Nowy oddziat
stomatologiczna i rehabilitacji enel-sport w Poznaniu
1993 2011 2015 018 2020

1998 2017 2019

Prog.ram enel-care ESTELL Klinika Osrodek opiekunczo- 3 nowe oddziaty
dla firm medycyny estetycznej rehabilitacyjny Willa tucja Dalszy rozwéj digitalizacji
(enel-senior)

Pierwszy rezonans
magne Yy 6 nowych oddziatéw

w medycynie

33 min PLN przychodéw w 2004 r.

- enel-med o @
Zrédto: Spotka




Efektywne pokrycie catego kraju

° QOJ 3() Wieloprofovych WysE)ka obecn(?sc w’ra.snych
oo N (7 oddziatéw enel-med., w tym: placowek w duzych miastach

T W 21 klinik stomatologicznych daJe WYSOkIe Zerty z

(51 enel-stomatologia inwestyciji...
. 000 przychodni
Pita @ . o 5 przyzaktadowych ;
" Ve o o ) ...a rozbudowana ogolnopolska
St 4 @ ® (O 3 niiortoped sie¢ ponad 1 600 placéwek

@ ‘ x15 Warszawa i rehabilitacji enel-sport . .

o partnerskich zapewnia petne
® @ 1 seital =  pokrycie kraju
188 enel-med
Wroctaw
@ @ 1 klinika medycyny , )
R estetycznej ESTELL Wspétpraca z czotowymi
(188)  iakow Q ubezpieczycielami dodatkowo
6\55 1 osrodek opiekuniczo-rehabilitacyjny . )
Willa tucja (enel-senior) ZWIQkSZ& Z2asieg oferty:
k + 1 OO olacowek partnerskich na « TU Allianz Zycie Polska S.A.
; .  TUINTER Polska S.A.
terenie catego kra
0 o 0 6 I & o * InterRisk TU S.A..Vienna Insurance Group
— » SIGNAL IDUNA Zycie Polska TU S.A.

@ Liczba placowek partnerskich
; enel-med
Zrédto: Spotka




Zatozyciele u steru, wybitni eksperci

na poktadzie

Pozostali
10,9%

Rozwadowskich

—— Rodzina Rozwadowskich, jako kluczowi akcjonariusze kontrolujacy Spétke prowadzong przez najlepszych ekspertéw w branzy

Rodzina = Od poczatku istnienia Enel-Med, poczawszy od Adama Rozwadowskiego - zatozyciela firmy, wielu cztonkdéw rodziny jest
nierozerwalnie zaangazowanych w budowanie wartosci Spotki dla setek tysiecy pacjentéw oraz jej akcjonariuszy.

Jacek Rozwadowski
Prezes Zarzadu

Piotr Janaszek-Seydlitz Bartosz Rozwadowski
Dyrektor Finansowy Dyrektor ds. Inwestycji i

dr n. med.
Jacek
Jaroszewski
ortopedia - lekarz

reprezentacji Polski
w pitce noznej

prof. dr hab.
Stanistaw
Pomianowski

’\>

dr n med.
Krzysztof
Jakubowski

specjalista z zakresu
chirurgii onkologicznej i
ogolnej, lekarz medycyny
estetycznej

Vs

dr n. med. ol

prof. dr hab.
n. med.
Przemystaw
Kunert

neurochirurgia

prof. dr hab.
n. med.

Kamil Pietrasik A 4
chirurgia plastyczna » Jan POdgorSk'

Zakupow ortopedia chirurgia kregostupa
w4 000 s 1 000 1852 60
pracownikéw pracownikow nielekarskiego lekarzy specjalizacji lekarskich

personelu medycznego

Zrédto: Spétka
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65,1% . . . . , . .
PZU OFE = W ostatnich kilku latach ptynnie dokonata sie w spdétce wymiana pokoleniowa - w 2018 roku, po latach pracy na
8,7% . . . , . . .
stanowisku Prezesa, Adam Rozwadowski przekazat zarzadzanie Spotka synowi Jackowi Rozwadowskiemu.
Generali OFE = Rodzina gtéwnych akcjonariuszy nieustannie wigze nadzieje z dtugoterminowymi perspektywami rozwoju Enel-Med i jest
15 3'% gotowa wspieraé Spétke w dazeniu do celu.
— Zarzad Przyktady najlepszych lekarzy w kraju zatrudnionych w Spétce Jakos¢ pracy ------------

5,34/6,0 15%

Wysoka Niska rotacja
satysfakcja lekarzy (vs 18% w
Z pracy 2019)

Forbes

POLAND'S
BEST EMPLOYERS

Best Employers by  Most Attractive
Forbes Employer
¢

Najlepszy
Pracodawca

90%

lekarzy posiada
tytut specjalisty




Jakosc¢ przycigga pacjentow...

101 200
Liczba PACJENTOW
abonamentowych
programu ENEL-CARE
2011

Wyréznienia w branzy...

<7

Gwiazda Rodzinna
Jakosci Marka
Obstugi Roku 2019

158 000
117 500 129 000
2012 2013 2014

TURBINY POLSKIE)
GOSPODARKI 2020
RGPS PECON ALY

Ranking ,Gazety
Finansowej”

Najlepszy Produkt
dla Biznesu

Zrédfo: Spétka
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Widoczny wptyw
pandemii COVID-19 i
efektdw renegocjacji

___________

,--

’ “ ,/
334 700 341 700 ¢ v
305 900
280 000
228 000
187 000
2015 2016 2017 2018 2019 2020

...oraz wsrod pacjentow ( w 6-stopniowej skali)

Wynik ankiety
na temat
satysfakcji po
wizycie

Wynik ankiety
dot. oceny
obstugi
recepcyjnej

umow B2B z klientami |
\

1
1
1
1
1
1
1

1



Kompleksowa oferta w wielu kanatach

Enel-Med oferuje szeroki zakres ustug...

2.6

stomatologia

rehabilitacja i
medycyna
sportowa

medycyna
estetyczna

petna
diagnostyka
obrazowa i
laboratoryjna

. szczepienia

%

©

&b

szpital

konsultacje
dla dorostych
i dzieci

medycyna
pracy

Zrédto: Spétka

...w wielu opcjach finansowania, prawie w 100% niezaleznie od NFZ

enel-med

Abonamenty i

ubezpieczenia
72%

Fee for Service
25,5%

=  Abonamenty (Enel-Care)
skierowane do klientéw
korporacyjnych oraz dajace
pacjentom dostep do rozlegtej
sieci placowek Enel-Med

*  Ubezpieczenia (Medi-Care)
oferowane w ramach
wspotpracy z ubezpieczycielami

= |ndywidualne abonamenty dla
klientéw detalicznych

am Eam EaE s S S e S -

|
=  Kazdorazowa optata za |
Swiadczenie konkretnej ustugi I

|

|

|

=  Adresowane do klientow
indywidualnych, klientow
ubezpieczycieli, firm

"= Ustugi wykonywane w ramach |
o)
NFZ - 2,5% _ _vepStpracyzNFZ |




Stomatologia

+28

lat
doswiadczenia

190

lekarzy
stomatologéw

Kluczowa rola stomatologii w ofercie

®

= Stomatologia od poczatku dziatalnosci
Enel-Med stanowita jeden z najwazniejszych
segmentow

= Obecnie Spodtka posiada jedng 2z najlepiej
rozwinietych sieci stomatologicznych w Polsce,
kojarzong z ustugami najwyzszej jakosci

= Oferta Spoétki obejmuje zaréwno leczenie dzieci
jak i dorostych oraz szeroki zakres ustug - od
tych podstawowych przez ortodoncje, protetyke
do implantologii

0 S0

nowoczesnie
wyposazonych
gabinetéw

21

oddziatow
w 7 miastach Polski

Sektor prywatny dominuje stomatologie, a w 2020
przez pandemie wiele oséb odtozyto wizyty

% korzystajqcych ze stomatologii w 6 miesigcach poprzedzajgcych badanie?

RTG | | 140

57%
47% dostepne w kazdym asystentek
oddziale i higienistek
22% 19% 24%
11%
B L] m
2016 2018 2020

m Publicznie ®Niepublicznie

enel-med
1) Na podstawie badania CBOS wykonanego odpowiednio w czerwcu 2016, 2018 oraz czerwcu i lipcu 2020

Zrédta: CBOS, Spétka




Medycyna estetyczna

ESTELL

Medycyna estetyczna w Enel-Med
°

= Medycyna estetyczna to dynamicznie
rosngcy segment rynku odpowiadajgcy na

. . Liczby pacjent6w Kliniki Estell (dane kumulatywne):

potrzeby ewoluujacego spoteczenstwa iczby pacjentéw Kliniki Estell (dane kumuilatywne)

= Enel-Med posiada w Warszawie nowoczesng - v

klinike Estell, zapewniajaca szeroka oferte +42%
wysokiej jakosci zabiegéw
@ zabiegi kosmetologiczne +74%
A
@ zabiegi medycyny estetycznej I '
@ zabiegi ginekologii estetycznej .
L 2018 2019 2020
@ chirurgia plastyczna
@ stomatologia estetyczna
I, \\
Ewolucja przychodéw Estell : Widoczn Wp+ W :
| | ! .. Y . y 1
L 2,0x | i ) pandemii (2 miesiace 1
+32% i I niedostepnosci) !
+59% lo 7% :

2017 2018 2019

Zrédto: Spétka




Szpital

Nowoczesny szpital

= Enel-Med posiada w Warszawie szpital, specjalizujacy sie
w wykonywaniu innowacyjnych zabiegobw 2z zakresu
ortopedii, chirurgii kregostupa, chirurgii plastycznej czy
okulistyki

= Dodatkowo przygotowany jest do swiadczenia ustug w
zakresie rehabilitacji oraz diagnostyki obrazowej, co
pozwala na zintegrowanie wielu etapéw leczenia w
jednym miejscu

= Szpital posiada wysokiej klasy kadre ztozong ze
specjalistow z catej Polski

Liczba zabiegéw / operacji

Otwarcie od 2020
dodatkowej sali do zabiegow
z zakresu okulistyki

_________________________

1252

2019

Zrédto: Spétka




Diagnostyka

Nowoczesne
zaplecze
diagnostyczne
Woysokiej klasy diagnostyka \
= Spodtka posiada rowniez nowoczesne i dobrze wyposazone DiagnOStyka
zaplecze diagnostyczne, pozwalajagce na wykonywanie obrazowa jako - P

wysokiej klasy badan w wygodnych dla pacjentéw podstawa B & /i : I
terminach ' /

@ nowoczesne USG I 150k
Ponad

v, nowoczesne RTG B 4k
@ 267k

(% rezonanse magnetyczne [l 28k badan w
2020

wspotczesnej & . T / A
medycyny o

@ tomografy komputerowe |l 15k 7 nowoczesnych

urzadzen rezonansu
magnetycznego, o
indukcji magnetycznej
39,2 1,5T lub 3T, dostepnych

274 23,5 w 4 miastach
13,6 12,5 10,4
. [ ] m m

= ] L]

Woypetniajace zapotrzebowanie w niedoinwestowanym segmencie

Liczba urzgdzen MR na milion mieszkarncéw (2018)

= HH

Zrédta: Spétka, OECD

/I
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Codziennie
Kompleksowa oferta sportowa
°

» Enel-Med posiada silne kompetencje w ponad 80 ﬁZjOterapeUtéW 8N N\

zakresie rehabilitacji, szczegdlnie w . .
obszarze medycyny sportowe] w catej PoIscI:e. pomaga w powrocie :

» Spétka posiada w tej] dziedzinie do SPrawnosci paCJentom W: »
wyspecjalizowang marke - Enel-Sport

oferujaca szeroki wachlarz ustug:

@ diagnostyka

@ rehabilitacja

oddziatach

(v trening motoryczny enel-med

. . oddziatach
@ profesjonalne konsultacje enel-sport

@ leczenie szpitalne

Ktoérej zaufali najlepsi sportowcy i zwigzki sportowe

Partnerstwo medyczne

Marcin Andrzej @ Polski Zwiazek
Lewandowski Bargiel Koszykéwki
Lekkoatleta

Narciarz
Legia Warszawa

i wielu innych...

Zrédto: Spétka

enel-med
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Digitalizacja ustug

* wygodny i sprawdzony sposob
konsultacji online
z lekarzem

+ ponad 200 000 pobran aplikacji
Enel-Med

+ ponad 53%%" konsultacji oraz
E] badan jest umawianych przez

aplikacje i system online

« 531/6
to poziom satysfakcji pacjentow z
e-wizyt w 2020 roku

» wzrost o 388%3

. . liczby wizyt rok do roku
* najlepsza ocena w kategorii

aplikaqa mOb.llna spoérod trojki najwiekszych
| system online graczy? w Apple Store (kwiecien
2021)

* mozliwos¢ zakupu pakietow
medycznych oraz szerokiego
zakresu pozostatych ustug online

* dobra sprzedaz produktéw stabiej

sprzedajacych sie offline medispot o
lekarz w Twojej
* redukcja kosztéw sprzedazy firmie

* mobilny gabinet
* od 2018 wzrost sprzedazy z ok.

200 tys. PLN do prawie 2 min * e-wizyta

* przychody w pierwszych 3 * specjalny grafik
miesigcach 2021 przewyzszyty lekarzy dedykowany
wynik za caty 2020 rok klientowi

Zrédto: Spétka
1) Z puli badan, ktére mozna uméwié online, 2020; 2) LUX MED, Medicover;
3) Z wytqczeniem teleporad, dane za lata 2019/2020;

enel-med ° @



Rynek daje duzy potencjat do inwestowania

Dane w min PLN

W ostatnich latach na rynku mozna zaobserwowa¢ silne
trendy konsolidacyjne powigzane z wysokimi wydatkami
inwestycyjnymi oraz licznymi przejeciami najwiekszych

Przychody '19%)

Inwestycje? '17-'19 Przyktady akwizycji
230 = Citomed
196 = Mokotowskie Centrum Medyczne

Mavit
Woybrane placéwki stomatologiczne

1930 114 I .
x B :

enel-med

Zrédta: Spotka, KRS, EMIS, Mergermarket,

1) Przychody spétek medycznych wedtug sprawozdan polskich spétek zamieszczonych w KRS;
2) Definiowane jako wydatki finansowe na srodki trwate, WNiP oraz aktywa finansowe;

3) W SF spétki Scanmed rok obrotowy koriczy sie 30 wrzesnia

1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
graczy !
! = Fitness World
Dwie najwieksze spétki na rynku, nalezagce do ] 135 = Neomedic
. . . ! Medicover 1017
miedzynarodowych grup, osiggnety znaczng skale m.in. ! 35 54 = Ok System
dzieki licznym akwizycjom I - . . = Woybrane placéwki stomatologiczne
1
1
Enel-Med zbudowat najwiekszg skale dziatalnosci wsrod E . Spotka skupiata sie na inwestveiach w
graczy z przewaga krajowego kapitatu. Spoétka wierzy, ze ! enel-med . 418 wp brane Izcc')wkieszcze élnié\JN
pozyskanie $rodkéw z emisji pozwoli jej na efektywne 20 2 sey menciE stomat’olo i &
wykorzystanie dzisiejszej sytuacji oraz rynkowych | - 2 - & &
trendéw, co w efekcie pozwoli wzmocni¢ przewagi
konkurencyjne w dtugim terminie i
1
N . | S ¢ . 359 = n/a
Spoétka rozwija sie¢ placdwek wiasnych w najwiekszych | canme 60 19 2
miastach, zapewniajacych najlepszy zwrot z inwestycji, 1 - ] — —
oraz monitoruje rynek poprzez obroty w pIacéWkach,L':/ 297
partnerskich 7 P = Tomma Diagnostyka Obrazowa
| W 2020 spétka ' PZU Zdrowie? I 249 = Falck Centra Medyczne
: Scanmed zostata i 50 = Alergo-Med
| przejeta przez fundusz | 8 . * Multimed
------------------------------ I PE Abris Capital ! —
\____ Partners J

4) W Sprawozdaniach Zarzqdu z dziatalnosci GK PZU zanalizowany przychéd PZU Zdrowie wynidst 844 min zt. Przychody PZU Zdrowie obejmujq
przychody z tytutu ubezpieczer medycznych sprzedawanych w PZU Zycie i innych podmiotach GK PZU, przychody z tytutu $wiadczeri medycznych
sprzedawanych przez placéwki medyczne, przychody z tytutu abonamentéw medycznych oraz przychody PZU Zdrowie z tytutu swiadczeri
medycznych po wytqczeniu wptywu transakcji jednorazowych.



Dane Finansowe - wzrost przychoddw oraz
rentownosci przy niskim zadtuzeniu

enel-med



Ciggty wzrost przy niskim dtugu i rosnacej

rentownosci

Przychody, tys. PLN

273702

166 289 180 785 199 760 213 676 234 658

2011 2012 2013 2014 2015 2016

:, _______ Niskie zadtuzenie (pre-lease)!) ~~~777° ': dane dla GRUPY?Y 2018 2019

: . Przychody 371712 417 691
: 39702 4 74 | Zysk operacyjny 1588 1693
i 31132 i Amortyzacja 21836 23757
| i EBITDA2? 23424 25450
i 02x | Marza % EBITDA 6,3% 6,1%
| 2018 2019 2020 i

! mmm Diug netto ——DN/EBITDA ' Kredyty dtugoterminowe 20425 17573
| ' Kredyty krétkoterminowe 24880 21846
i = Spoétka konsekwentnie zmniejsza zadtuzenie netto- 1 Gotéwka 5603 8287
. zarowno bezwzglednie jak i w relacji do EBITDA :

i = Zapewnia to z jednej strony bezpieczenstwo i Dtug netto? 39702 31132
' finansowe, a z drugiej daje wysoki potencjat !

| inwestycyjny ' Dtug netto / EBITDA 1,7x  1,2x

,,, enel-med
Zrédto: Spotka
1) Spétka prezentuje powyzsze wyniki bez uwzglednienia wptywu MSSF 16, dane w tys. PLN;

2) EBITDA rozumiana jako zysk operacyjny plus amortyzacja; 3) Dtug netto rozumiany jako kredyty minus gotéwka;

_____________________

Widoczny wptyw

371 712 417 691 399 798
323728
2017 2018 2019 2020
2020 I Znaczny wzrost marzowosci (pre-lease EBITDA)Y -
399798 |
12430 | 36730
24300
! 9.2%
36730
9,2% |
| 2018 2019 2020
11041 ! .
12862 mmm EB|TDA =——marza
17 840 i = W ostatnich latach Spo6tka wprowadzita szereg
i inicjatyw poprawiajacych marzowosé (np.
6063 ' digitalizacja, negocjacja stawek)
L. Dodatkowo, ustugi zwigzane z pandemia
02x | przyspieszyty wiele z tych proceséw

pandemii COVID-19

—_——————



Strategia rozwoju




Proponowana emisja wesprze rozwoj kluczowych

obszaréw (1/3)

Emisja ma na celu umocnienie silnej pozycji rynkowej w kluczowych obszarach dziatalnosci spoétki (tj. stomatologia, przychodnie abonamentowe,
diagnostyka obrazowa).

Rozwdj sieci zaktada inwestycje w lokalizacjach o najwiekszym potencjale sprzedazowym ustug w modelu Fee For Service (FFS). Spotka planuje
rowniez wykorzystanie srodkéw z emisji na wzmocnienie konkurencyjnosci oferty i zasiegu enel-med w miastach istotnych pod katem sektora B2B.

Waznym aspektem wykorzystania srodkéw finansowych bedzie wdrozenie cyfrowych narzedzi majacych na celu:
« zwiekszenie sprzedazy ustug poprzez poprawe funkcjonalnosci i uzytecznosci (UX, Ul) oraz wzrost satysfakgji klienta z realizowanych ustug,
» optymalizacje proceséw obstugi poprzez rozwdj kanatdéw samoobstugowych oraz wdrazanie predykcyjnych modeli $ciezek leczenia

pacjentow.

Digitalizacja Optymalizacja
1 automatyzacja procesow procesow medycznych
sprzedazy i obstugi

l Rozw@j sieci
1 kKluczowych obszarow

biznesowych

enel-med



Proponowana emisja wesprze rozwoj kluczowych

obszaréow (2/3)

* Znaczacy rozwdj sieci polegajgcy na otwarciu w perspektywie do roku 2025 okoto 90 nowych
przychodni/gabinetéw stomatologicznych i specjalistycznych, a w drugiej kolejno$ci abonamentowych.
Rozwdj gabinetow specjalistycznych w segmentach takich jak:

« stomatologia (podwojenie obecnego potencjatu),
Rozwc')j sieci * nowe pracownie diagnostyczne z rezonansami magnetycznymi,

« sie¢ klinik medycyny estetycznej (ESTELL),

Szacowana ilos¢ otwar¢ nowych gabinetéw, pracowni i przychodni

°
Gabinety stomatologiczne 70 45
Gabinety ESTELL 12 10
Pracownie diagnostyczne 2 11
Przychodnie specjalistyczne? 1 4
Przychodnie Enel-Care 5 21
RAZEM 91

enel-med o
1) Przychodnia specjalistyczna Swiadczqca ustugi medyczne w wqskim zakresie / skierowane do specyficznej grupy

Zrédto: Spétka
pacjentéw




Proponowana emisja wesprze rozwoj kluczowych

obszaréow (3/3)

Finansowanie obszaréw rozwoju

°
* Inwestycje w rozwoj produktéw oraz infrastruktury cyfrowej, w tym: * kaczny plan inwestycyjny Spétki szacowany jest
na 135 mIn PLN w latach 2022-2025
+ telemedycyna (wsparcie lekarzy w domu) - praca w chmurze + sprzet
* Spotka zamierza finansowac rozwéj kluczowych
« aplikacji mobilnej + online inwestycji zarobwno z biezagco generowanych

zyskoéw jak i zastrzyku $rodkéw z nowej emisji

Digitalizacja : SIOCIOW 2 now
pozwalajacego na przyspieszenie projektow

* systemow IT
* taczna wartosc inwestycji : . Dla

realizacji inwestycji Spotka nie planuje
ok. 4 min PLN : ye P P )

wstepnie postugiwac sie finansowaniem dtuznym,
ale w przypadku potrzeby szybszego rozwoju nie
wyklucza takiej opcji

* Spotka zabezpieczyta juz finansowanie inwestycji
na rok 2021, a $rodki pozyskane z emisji planuje
wykorzysta¢ w celu finansowania projektow w
kolejnych latach

« CAPEX odtworzeniowy

@%}

Utrzymanie

* taczna wartosc inwestyciji:
ok. 10 min PLN rocznie

,,, enel-med ° 9
Zrédto: Spotka




Warunki i zastrzezenia prawne

Niniejszy materiat (oraz informacje w nim zamieszczone) zostat sporzadzony przez Centrum Medyczne ENEL-MED S.A. z siedzibg w Warszawie (,Spétka”) i ma charakter
wytacznie informacyjny. W szczegdlnosci, nie stanowi on jakiejkolwiek oferty sprzedazy, naktaniania lub zaproszenia do sktadania ofert ani propozycji nabycia papieréw
wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych Spoétki lub jakiegokolwiek innego podmiotu, jak réwniez nie nalezy traktowac go jako zrédta wiedzy wystarczajacej
do podjecia decyzji inwestycyjnej dotyczacej nabywania papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych, Spétki lub jakiegokolwiek innego podmiotu w
szczegoblnosci na terytorium Polski, terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki, ani jakiejkolwiek innej jurysdykcji.

Ten dokument nie jest reklama. Jest przygotowywany wytacznie w celach informacyjnych, a jego odbiorcy nie moga ostatecznie polega¢ na nim ani uzywaé go jako
ostatecznej podstawy dla jakiejkolwiek decyzji, umowy, zobowigzania lub jakiegokolwiek dziatania, w odniesieniu do jakiejkolwiek transakcji lub w inny sposob.

Wszystkie szacunki, opinie i prognozy zawarte w materiale sg aktualne na dzien jego sporzadzenia, a zaprezentowane przyszte wyniki Spétki mogg nie by¢ zgodne z
przedstawionymi prognozami. Informacje zawarte w materiatach sg aktualne na date ich sporzadzenia i moga by¢ zmieniane bez wczesniejszego powiadomienia, mogg by¢
takze niepetne lub skrécone oraz mogg nie zawiera¢ wszystkich istotnych informacji dotyczacych Spétki.

Niniejszy materiat (oraz informacje w nim zamieszczone) nie stanowi oferty sprzedazy ani zaproszenia do sktadania ofert zakupu papieréow wartosciowych na terytorium
Stanéw Zjednoczonych Ameryki. Papiery wartosciowe moga by¢ oferowane i zbywane na terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki po ich zarejestrowaniu zgodnie z
amerykanska ustawa o papierach wartoéciowych z 1933 r. ze zmianami (U.S. Securities Act of 1933, ,Amerykaniska Ustawa o Papierach Wartosciowych”) albo na
podstawie wyjatku od obowigzku rejestracyjnego przewidzianego w Amerykanskiej Ustawie o Papierach Wartosciowych. Papiery wartosciowe opisane w niniejszym
dokumencie nie zostaty ani nie zostang zarejestrowane zgodnie z Amerykanska Ustawa o Papierach Wartosciowych, ani nie s3 oferowane publicznie na terytorium Stanéw
Zjednoczonych Ameryki.

Niedozwolone jest przesytanie i rozpowszechnianie niniejszego materiatu lub jego jakiejkolwiek kopii do lub na terytorium Standéw Zjednoczonych Ameryki, Republiki
Potudniowej Afryki, Australii, Kanady lub Japonii. Brak przestrzegania tych ograniczen moze stanowi¢ naruszenie przepiséw prawa papierdw warto$ciowych
obowigzujgcych w danej jurysdykcji. Odpowiedzialno$¢ za sposdb wykorzystania informacji zawartych w niniejszym materiale spoczywa wytacznie na osobie korzystajacej
z tego materiatu.

NINIEJSZA PREZENTACJA NIE JEST PRZEZNACZONA DO PUBLIKACJI ANI DYSTRYBUCJI, BEZPOSREDNIO ANI POSREDNIO, W CALOSCI LUB W CZESCIACH W
STANACH ZJEDNOCZONYCH AMERYKI, REPUBLICE POLUDNIOWEJ AFRYKI, AUSTRALII, KANADZIE LUB JAPONII.
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